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Chiffres clés consolidés  
 
 
       
 Mε MF   Mε MF Mε MF 
       
Produits d’exploitation  928,7  6 092 850,6 5 579 1 662,2 10 903  
     
Recettes Publicité Antenne TF1 703,1 4 612 648,0 4 250 1 226,6 8 046  
Recettes de la Diversification et divers 225,7 1 480 202,6 1 329 435 ,6 2 857 
       
Résultat d’exploitation  195,5 1 280 159,3 1 046 219,3 1 439  
       
Résultat net 110,5 725 81,1 532  109,1 716  
      
Capitaux propres 502,9 3 299 436,4 2 863  462,4 3 033  
  
Bénéfice Net par Action  5,26 34,52 3,86 25,33 5,19 34,09 

1er semestre 1999 1er semestre 1998 Exercice 1998 
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Rapport de gestion  
   
Boulogne, le 20 septembre 1999. 
 
Au 30 juin 1999, les produits d’exploitation du 
Groupe TF1 s’élèvent à 6 092 MF (928,7 Mε), soit 
une progression de 9,2%. 
 
Les recettes publicitaires de l’Antenne TF1 
progressent de 8,5% à 4 612 MF (703,0 Mε). Les 
activités de diversification enregistrent une 
progression de chiffre d’affaires de 11,4% à            
1 480 MF (225,7 Mε).  
 
Le Groupe a maintenu son contrôle des coûts des 
programmes qui ne progressent que de 0,8% à       
2 286 MF (348,5 Mε).  
 
 
Dans ce contexte, le Groupe augmente sa 
rentabilité avec un résultat d’exploitation consolidé 
en croissance de 23% à 1 280 MF (195,5 Mε).  
 
 

 
Le résultat net consolidé (part du Groupe) est de 
725 MF (110,5 Mε), en croissance de 36,3%.  
 
Au 30 juin 1999, les capitaux propres du groupe 
s’élèvent à 3 299 MF (502,9 Mε). Le groupe 
renforce sa solidité financière avec une trésorerie à 
la clôture de 1 228 MF (187,1 Mε) et quasiment 
aucune dette financière au bilan. 
 
Le Groupe s’est doté au 1er semestre d’un crédit 
syndiqué de 2,5 MdF (381 Mε) d’une durée de 7 
ans portant ainsi sa capacité totale d’endettement 
au niveau de ses capitaux propres. 
 
 

 Antenne 
 
Au cours du 1er semestre 1999, la consommation 
télévisuelle a encore progressé pour s’élever à 184 
minutes par jour (+ 1 minute) pour l’ensemble des 
individus âgés de 4 ans et plus. 
 
Durant les huit premiers mois de l’année, TF1 
progresse de 0,1 point sur les individus âgés de 4 
ans et plus avec une part d’audience de 35,0%, et 
de 0,6 point sur les femmes de moins de 50 ans 
avec une part d’audience de 37,8%.  
 
A fin août 1999, TF1 a obtenu 96 des 100 
meilleures audiences. 
 
L’offre télévisuelle s’accroît avec la multiplication 
des chaînes thématiques distribuées par le câble et 
le satellite.  
Devant cette concurrence nouvelle, l’identité des 
grands médias doit être renforcée et TF1 axe sa 
stratégie éditoriale sur les principes qui ont toujours 
fait son succès : exclusivité - inédit - événementiel - 
direct. 
 
 

 
 
 
 

 Régie publicitaire 
 
Après une hausse de 5,6% et de 1,5% 
respectivement pour les 1ers semestres 1998/1997 
et 1997/96, les recettes nettes de TF1 affichent une 
très forte progression de 8,5% au 1er semestre 
1999. Cette performance s’explique par la poursuite 
des excellents résultats d’audience obtenus depuis 
le début de l’année. 

349

532

725

Résultat Net Semestriel Consolidé
(en MF)

1997 1998 1999

Julie Lescaut, meilleure audience des 8 premiers mois 
de 1999 avec 11,7 M de téléspectateurs. 
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De plus, TF1 est la seule grande chaîne à 
enregistrer une augmentation de l’audience de ses 
écrans publicitaires. 
 

 Activités de diversification  
 
Au cours du 1er semestre 1999, les activités de 
diversification du Groupe TF1 génèrent des 
produits d’exploitation de 1 480 MF (225,7 Mε), 
en progression de 11,4%. 
 
N.B. : l’activité des filiales de TF1 est 
analysée ci-après à partir des chiffres 
d’affaires sociaux (comptes de classe 70 
uniquement) présentés dans le tableau       
« Filiales et Participations » de l’annexe des 
comptes sociaux et non à partir de leur 
contribution au chiffre d’affaires consolidé. 
 
Le pôle édition – distribution affiche une forte 
croissance de son chiffre d’affaires et de son 
résultat net. 
 
 TF1 Entreprises  

L’activité télématique est en repli, le 1er semestre 
1998 ayant bénéficié de la Coupe du Monde de 
Football.  
 
L’activité droits dérivés progresse avec la signature 
de nouveaux contrats de licences et le lancement 
d’opérations ponctuelles, notamment pour l’éclipse 
du 11 août 1999. 
 
 TF1 Vidéo 

Le succès de la cassette du film Taxi et le 
lancement de 23 titres DVDs au cours du 1er 
semestre 1999, permettent de réaliser un chiffre 
d’affaires en hausse de 75%, à 305 MF (46,5 Mε). 
 

 
 
 Une Musique 

Dans un marché du disque atone, le chiffre 
d’affaires d’Une Musique diminue de 5% à 82 MF 
(12,5 Mε) mais son résultat net progresse de 33%. 
Au 1er semestre 1999, Une Musique a obtenu un 
double disque d’or avec « Acoustique » de Liane 
Foly. Le groupe « Emile et Images », produit et 
édité par Une Musique figure parmi les meilleures 
ventes d’albums de l’été.  

 
 Télé-Shopping 

Malgré un marché de la VPC en faible croissance  
(+ 1,4%), Télé-Shopping réalise un chiffre d’affaires 
de 279 MF (42,6 Mε) en hausse de 31%, 
bénéficiant d’une plage horaire élargie le samedi 
matin. 
 

 
 

 
 
 

 Chaînes thématiques 
 
 Eurosport 

A fin juin 1999, Eurosport était reçue par 
83,6 millions de foyers européens dans 47 pays      
(contre 81 millions à fin décembre 1998), soit plus 
de 1 foyer sur 3 représentant un bassin d’audience 
potentielle de 247 millions d’individus.  
Le chiffre d’affaires du 1er semestre est de 582 MF 
(88,7 Mε), en croissance de 8%, sous l’impulsion 
des recettes câble / satellite qui augmentent 
fortement grâce à la progression du nombre 
d'abonnés et au développement des plates-formes 
satellite en Europe. 
 
Le 1er semestre a notamment été marqué par le 
lancement du site Internet eurosport.com (7 millions 
de pages vues et 700 000 visites en juin 1999) et le 
démarrage d'une version anglicisée du programme 
Eurosport pour le Royaume-Uni, intitulée British 
Eurosport . 
 
 
 
 
 
 
 
 LCI, La Chaîne Info 

A la fin du mois de juin, LCI était reçue par près de 
3 millions de foyers, soit une progression annuelle 
de 26 %.  
 
5 ans après son lancement en juin 1994, LCI 
bénéficie d’une notoriété importante dans le 
paysage des chaînes de complément. L’enquête 
Médiamétrie, AudiCabSat publiée en avril 1999, 
confirme la place de LCI dans le trio de tête des 
chaînes thématiques avec Eurosport.  
LCI affiche un chiffre d’affaires de 146 MF         
(22,2 Mε), en progression de 21%.  
 

Taxi, film de Gérard Pirès, 
coproduit par TF1, meilleure 
vente vidéo du 1er semestre avec 
plus de 1 million d’unités 
vendues 

British Eurosport, version anglicisée du 
programme, distribuée sur les plates -
formes câble et satellite au Royaume-Uni. 

Téléshopping intègre les nouvelles technologies et 
développe de nouveaux fonds de commerce par la vente de 
ses produits via la TV Interactive et Internet.  
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 Odyssée 
A fin juin 1999, Odyssée compte 1,2 million de 
foyers abonnés contre 1 million à fin décembre 
1998.  
 
Le chiffre d’affaires est de 18 MF (2,7 Mε), en 
croissance de 69%.  
Au cours du 1er semestre, Odyssée a mis en place 
une nouvelle stratégie éditoriale visant à renforcer 
la qualité des programmes diffusés et enrichir son 
offre de produits inédits. Odyssée entend ainsi 
développer les coproductions ce qui permettra en 
outre de positionner la chaîne sur le marché de la 
production de programmes documentaires.  
 
 

 Production 
 
 TF1 Films Production 

TF1 Films Production affiche au 1er semestre 1999, 
un chiffre d’affaires de 132 MF (20,0 Mε). 
 
TF1 Films Production a coproduit et acheté au 30 
juin 1999 les droits de diffusions de 11 longs 
métrages pour 136 MF (20,7 Mε).  
 
TF1 Films Production a coproduit 9 des 20 films 
français ayant dépassé 500 000 entrées en salle au 
cours du 1er semestre 1999, parmi lesquels figurent 
notamment « Asterix et Obelix », « Belle Maman » 
ou encore « Place Vendôme ».   
 
Les investissements du semestre ont porté sur des 
longs métrages à fort potentiel notamment 
« Taxi 2 » de G. Krawcyk, « Les rivières pourpres » 
de M. Kassovitz...  
 
 Glem 

Le chiffre d’affaires du Groupe Glem au 1er 
semestre 1999 s’élève à 111 MF (16,9 Mε), en 
recul de 4,8% à période comparable. 
 
Glem a produit l’émission « Succès » animée par 
Julien Courbet ainsi que plusieurs soirées 
« spéciales » comme « les 7 d’Or », ou «sacrée 
Muriel Robin » . 
 
Glem continue a promouvoir de nouveaux artistes 
populaires comme André Rieu, Helmut Lotti ou 
Anthony Kavanagh qui a fait des débuts 
prometteurs à l’Olympia.  
 
 Studios 107 

Les Studios 107 affichent un chiffre d’affaires 
semestriel de 45 MF (6,8 Mε), provenant de la 
fourniture de prestations techniques et de la 
production exécutive de programmes de 
divertissement.  
 

 Négoce de droits audiovisuels 

 
 TF1 International 

Le chiffre d’affaires de TF1 International est de     
69 MF (10,5 Mε), en recul sous l’effet de décalages 
de livraisons de longs métrages partiellement 
compensés par la bonne performance des ventes 
de fictions télévisées françaises du catalogue. 
Par ailleurs le 1er semestre a vu l’intégration de la 
société Ciby DA acquise en décembre 1998. 
 
Les Films Ariane 
Au cours du 1er semestre 1999, les principales 
ventes ont été réalisées en France auprès des 
chaînes nationales et des chaînes thématiques du 
câble et du satellite. 
Le chiffre d’affaires des Films Ariane s’établit à  
21,8 MF (3,3 Mε) au cours du 1er semestre 1999. 
 
 

 La télévision Numérique 
 
 Télévision par Satellite – TPS 

A fin août, TPS enregistre 720 000 abonnés en 
réception directe. Sur les six premiers mois de 
l’année, TPS a obtenu une part de marché de 49% 
sur les nouveaux recrutés. L’offre TPS Cinéma sur 
le câble totalise 85 000 abonnés au 30 juin.  
 
Au cours du 2ème semestre 1999 le groupe TPS va 
enrichir son offre avec des programmes forts, 
exclusifs et interactifs : 
 
- lancement de Superfoot le 31 juillet 1999, 

service dédié au Championnat de France en 
direct et en exclusivité. 

 
 
 
 
 
- lancement de Cinéfaz le 1er septembre, 

nouvelle chaîne de cinéma avec une 
programmation thématique, fondée sur 
l’événement. 

 
 
 
 
- Interactivité : TPS mail permettra d’envoyer des 

messages e-mail via la télécommande TPS ou 
avec un clavier infrarouge. Le terminal 
multimédia numérique donnera accès à 
l’ensemble du  web aux abonnés TPS. 
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Au cours du 1er semestre 1999, TPS affiche un 
chiffre d’affaires de 870 MF (132,6 Mε), en 
croissance de 79%  
 

 Internet  
 
Lancé le 10 mai 1999, le nouveau site Internet 
www.tf1.fr devient le 1er site TV en terme de 
connexions (source : Médiamétrie 2ème  trimestre 
1999). TF1 va filialiser l’ensemble de ses activités 
interactives et développer de nouveaux portails 
thématiques. 
 

 Point social 
 
Au 30 juin 1999, le groupe TF1 compte 2 224 
collaborateurs, contre 2 170 au 31 décembre 1998. 
Cette progression trouve son origine dans le 
développement d’Eurosport et le déploiement des 
activités de TF1 Interactif (Internet). 

 Capital 
 
 Le titre TF1 

Sur la période du 1er janvier au 14 septembre 1999, 
le titre TF1 enregistre une croissance de 65%. A 
titre de comparaison, l’indice SBF 120 affiche une 
progression de 18%. 
 
Le 13 septembre 1999, le titre TF1 atteignait son 
plus haut historique à 254,9 ε (1 672 FF).  

Par ailleurs le titre TF1 est passé du second marché 
au marché du Règlement Mensuel en juin 1999. 
 
 Actionnariat 

A la connaissance du conseil, au 30 juin 1999, la 
structure de l’actionnariat est la suivante :  
 
 30 juin 1999 
Bouygues 40,1% 
Société Générale 2,0% 
Total actionnaires agissant de concert 42,1% 
Autres France (1) (2) 
Dont salariés 

25,4% 
2,5% 

Europe (hors France) 22,7% 
Autres 9,8% 
Total 100% 
(1) Incluant les porteurs non identifiés 
(2) Estimations relevé SICOVAM au 30 juin 1999 
 
 

 Perspectives 
 
Pour 1999, TF1 prévoit une poursuite de la 
croissance et de ses recettes publicitaires et une 
progression d’environ 1% de son coût de grille. 
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Rapport des commissaires aux comptes 
 
 

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 
 RELATIF AUX COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES 

 
 

PERIODE DU 1er JANVIER AU 30 JUIN 1999 
 
 
En notre qualité de commissaires aux comptes de la société TF1, nous avons effectué un examen limité des 
comptes consolidés semestriels, établis en francs français, couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 1999, tels 
qu’ils sont joints au présent rapport. 
 
Les comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité du Conseil d’Administration. Il nous 
appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes. 
 
Nous avons effectué cet examen selon les normes de la profession ; ces normes requièrent la mise en œuvre de 
diligences limitées conduisant à une assurance, moins élevée que celle résultant d’un audit, que les comptes 
semestriels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les 
contrôles propres à un audit, mais se limite à mettre en œuvre des procédures analytiques et à obtenir des 
dirigeants et de toute personne compétente les informations que nous avons estimées nécessaires. 
 
Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature à remettre en 
cause la régularité et la sincérité des comptes semestriels consolidés et l’image fidèle qu’ils donnent du résultat 
des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de 
cette période. 
 
Par ailleurs, nous avons également procédé à la vérification des informations données dans le rapport semestriel. 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur leur sincérité. 
 
 

Paris, le 21 septembre 1999 
 
 

Les commissaires aux comptes 
 
Jacques VILLARY  SALUSTRO REYDEL 
 
 
 
 
 
 Edouard SALUSTRO        Jean-Pierre CROUZET 
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FRF

Présentation des comptes consolidés  
 
Compte de résultat consolidé 
 
(en milliers de Francs) 1er sem. 1999 1er sem. 1998 12 mois - 1998 
    
Produits d’exploitation 6 091 613 5 578 733 10 903 880 
    
Recettes de Publicité 4 720 247 4 380 637 8 287 852 
dont    
TF1 4 611 656 4 250 299 8 045 996 
EUROSPORT 66 404 101 904 180 973 
AUTRES CHAINES THEMATIQUES ET DIVERS 42 187 28 434 60 883 
    
Recettes de la diversification 1 188 717 1 004 697 2 230 473 
Ventes de prestations techniques 101 445 102 912 185 282 
Divers 81 204 90 487 200 273 
    
    
Charges d’exploitation (4 810 705) (4 533 220) (9 465 071) 
    
Consommation de production externe (1 303 084) (1 156 349) (2 597 990) 
Variation du stock de production propre (2 474) (47 713) (117 474) 
Charges de personnel (675 485) (669 643) (1 387 446) 
Autres charges d’exploitation (2 603 040) (2 446 446) (4 874 535) 
Dotations aux amort. et aux provisions (nettes de reprises)    
  - amortissements (221 682) (187 125) (438 173) 
  - provisions (4 940) (25 944) (49 453) 
    
RÉSULTAT D’EXPLOITATION 1 280 908 1 045 513 1 438 809 
    
    
Produits financiers 103 270 45 662 81 278 
Charges financières (37 145) (25 424) (26 438) 
    
RÉSULTAT FINANCIER 66 125 20 238 54 840 
    
RÉSULTAT COURANT 1 347 033 1 065 751 1 493 649 
    
Résultat exceptionnel 956 4 414 3 819 
    
Amortissement des écarts d’acquisition (12 377) (9 378) (11 037) 
    
Participation des salariés (39 830) (25 251) (40 225) 
    
Impôt sur les bénéfices (474 166) (395 726) (522 350) 
    
Quote-part des sociétés mises en équivalence (95 485) (103 413) (201 181) 
    
RÉSULTAT NET 726 131 536 397 722 675 
    
Part des minoritaires (1 407) (4 339) (6 871) 
    
RÉSULTAT NET PART DU GROUPE 724 724 532 058 715 804 
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FRF

Bilan consolidé  
 
 
 
 
ACTIF (en milliers de Francs) 
 

 
 

Brut 

30.06.99 
Amortissements 

et provisions 

 
 

Net 

31.12.98 
 

Net 

30.06.98 
 

Net 
      
Immobilisations incorporelles 3 295 607 2 618 115 677 492 586 830 486 481 
      
Droits audiovisuels 3 256 144 2 582 289 673 855 583 680 484 336 
Autres immobilisations incorporelles 39 463 35 826 3 637 3 150 2 145 
      
Ecart d’acquisition 103 819 79 840 23 979 30 359 39 738 
      
Immobilisations corporelles 888 837 619 604 269 233 282 783 296 861 
      
Terrains 37 0 37 37 37 
Constructions 87 31 56 58 61 
Autres immobilisations corporelles 888 713 619 573 269 140 282 688 296 763 
      
Immobilisations financières 256 918 19 218 237 700 225 566 217 147 
      
Titres mis en équivalence 85 0 85 85 86 
Participations et créances rattachées 26 071 19 150 6 921 7 484 5 611 
Autres immobilisations financières 230 762 68 230 694 217 997 211 450 
      
ACTIF IMMOBILISE 4 545 181 3 336 777 1 208 404 1 125 538 1 040 227 
      
Programmes et droits de diffusion 3 574 203 433 083 3 141 120 2 990 284 3 025 478 
Matières premières et approvisionnements 56 046 21 726 34 320 38 110 33 094 
      
Créances clients et comptes rattachés 2 420 281 42 640 2 377 641 2 398 865 2 271 333 
Autres créances 1 806 040 27 360 1 778 680 1 596 544 1 673 186 
      
Disponibilités et Valeurs mobilières de 
placement 

1 227 583 0 1 227 583 1 116 618 572 607 

      
ACTIF CIRCULANT 9 084 153 524 809 8 559 344 8 140 421 7 575 698 
      
Comptes de régularisation et assimilés 349 818 0 349 818 284 566 277 105 
Impôts différés 205 009 0 205 009 209 348 182 120 
      
TOTAL DE L’ACTIF 14 184 161 3 861 586 10 322 575 9 759 873 9 075 150 
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FRF

 
 
 
 
PASSIF (en milliers de Francs) 30.06.99 31.12.98 30.06.98 
    
Capital 210 000 210 000 210 000 
Ecart de réévaluation 30 705 30 705 30 705 
Réserves consolidées 2 333 467 2 076 538 2 090 134 
Résultat net  (part du groupe) 724 724 715 804 532 058 
    
Capitaux propres 3 298 896 3 033 047 2 862 897 
    
Intérêts minoritaires 9 380 15 828 13 153 
Subventions d’investissement 42 050 37 630 26 515 
Provisions pour risques et charges 544 114 491 524 303 582 
Impôts différés 408 265 374 896 393 634 
    
CAPITAUX PERMANENTS 4 302 705 3 952 925 3 599 781 
    
Emprunts et dettes financières (1) 156 150 114 880 103 697 
Fournisseurs et comptes rattachés 3 004 193 2 899 060 2 777 153 
Autres dettes 2 797 986 2 748 873 2 550 284 
    
DETTES 5 958 329 5 762 813 5 431 134 
    
Comptes de régularisation et assimilés 61 541 44 135 44 235 
    
TOTAL DU PASSIF 10 322 575 9 759 873 9 075 150 
    
(1) Dont concours bancaires courants 1 091 635 139 
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FRF

Tableau de financement consolidé 
 
EN FLUX DE TRÉSORERIE (en milliers de Francs) 30.06.99 31.12.98 30.06.98 
    
1 - OPERATIONS D’EXPLOITATION    
• Résultat net * 726 131 722 675 536 397 
    
• Amortissements et provisions    

- Immobilisation incorporelles 140 858 300 110 139 718 
- Immobilisation corporelles 54 306 97 118 48 746 
- Immobilisation financières 0 (250) 0 
- Charges à répartir 34 855 58 493 14 312 
- Ecart d’acquisition 12 377 11 037 9 378 
- Provisions risques et charges (34 990) 26 855 (38 966) 

    
• Subventions d’investissement rapportées au compte de résultat (11 838) (80 454) (47 718) 
• Charges à répartir (38 940) (56 988) (20 196) 
• Plus ou moins-values sur cessions d’immobilisations (4 223) 3 439 (2 838) 
• Variation des impôts différés** 37 708 6 654 43 516 
• Quote-part des sociétés mises en équivalence* 95 485 201 181 103 413 
    
Capacité d’autofinancement 1 011 729 1 289 870 785 762 
    
• Stocks** (147 047) (40 070) (83 538) 
• Créances d’exploitation** (220 680) (475 327) (450 840) 
• Dettes d’exploitation** 146 524 525 118 224 435 
• Avances nettes en provenance des tiers (789) 13 934 13 626 
    
Variation du besoin en fonds de roulement d’exploitation (221 992) 23 655 (296 317) 
    
TRÉSORERIE PROVENANT DE L' EXPLOITATION 789 737 1 313 525 489 445 
    
 2 - OPERATIONS D’INVESTISSEMENT    
    
• Acquisitions d’immobilisations incorporelles (232 833) (247 869) (108 570) 
• Acquisitions d’immobilisations corporelles (41 516) (66 797) (29 946) 
• Acquisitions de participations financières (5 904) (11 411) 0 
• Cessions d’immobilisations corporelles et incorporelles 6 944 124 417 115 912 
• Variations nettes des autres immobilisations financières (12 697) (209 328) (202 782) 
• Variation nette des dettes sur immobilisations 16 246 (18 344) (17 838) 
 (269 760) (429 332) (243 224) 
    
• Incidence des variations de périmètre et de change sur la trésorerie 384 695 14 906 14 452 
    
TRÉSORERIE AFFECTÉE AUX INVESTISSEMENTS 114 935 (414 426) (228 772) 
    
3 - OPERATIONS DE FINANCEMENT    
    
• Augmentation des capitaux propres 16 258 62 987 19 136 
• Variation nette des dettes financières (343 668) (131 892) 6 863 
• Dividendes mis en paiement (466 753) (348 964) (348 958) 
    
TRÉSORERIE RÉSULTANT DU FINANCEMENT (794 163) (417 869) (322 959) 
    
VARIATION GLOBALE DE LA TRÉSORERIE 110 509 481 230 (62 286) 
    
Trésorerie au début de l’exercice 1 115 983 634 753 634 753 
Variation de la trésorerie 110 509 481 230 (62 286) 
Trésorerie à la clôture de l’exercice 1 226 492 1 115 983 572 467 
* Le résultat net est désormais présenté après quote-part des sociétés mises en équivalence, faisant ainsi ressortir distinctement cette 

dernière. 
** Au 31/12/98 et au 30/06/99, la variation des impôts différés est intégrée dans la capacité d’autofinancement, alors qu’elle figurait 

antérieurement dans la variation des stocks, des créances et dettes d’exploitation. 
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Annexes  
 
 

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30/06/99 
 
 
1. PRINCIPES COMPTABLES 
 
Les comptes consolidés du groupe TF1 ont été établis en conformité avec les principes comptables 
généralement admis en France, notamment ceux énoncés par la loi du 3 janvier 1985 et le décret du 17 février 
1986. 
 
Les principes comptables retenus pour l’élaboration des comptes consolidés du premier semestre 1999 sont 
identiques à ceux du premier semestre 1998 et de l’exercice 1998. 
 
 
2. EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION 
 
La variation du périmètre de consolidation entre les 1er semestres 1998 et 1999 n’a pas d’incidence significative 
sur les données financières du groupe. 
 
 
3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DU SEMESTRE 
 
Il n’y a pas d’événements significatifs postérieurs à la clôture. 
 
 
4.  TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES 
 
(en MF) Capital Ecart de 

réévaluation 
Réserves 

consolidées 
Capitaux 
propres 

Capitaux propres au 31/12/96 210 31 2 276 2 517 
Distribution de dividendes   (334) (334) 
Résultat net 1997   482 482 
Capitaux propres au 31/12/97 210 31 2 424 2 665 
Changement de méthode   (14) (14) 
Distribution de dividendes   (334) (334) 
Résultat net 1998   716 716 
Capitaux propres au 31/12/98 210 31 2 792 3 033 
Distribution de dividendes   (459) (459) 
Résultat net  du 1er semestre 1999   725 725 
Capitaux propres au 30/06/99 210 31 3 058 3 299 
 
NB : Le capital est divisé en 21 000 000 actions ordinaires de 10 F, entièrement libérées. 
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5. COMPTES DE LA SOCIETE TF1 SA 
 
en millions de Francs 1er semestre 99 

 
1er semestre 98 Exercice 98 

 
Chiffre d’affaires 

 
4 373 

 
4 020 

 
7 623 

 
Résultat d’exploitation 

 
1 185 

 
961 

 
1 473 

 
Résultat d’exploitation pro forma* 

 
1 185 

 
904 

 
1 314 

 
Résultat 

 
768 

 
708 

 
920 

 
* Depuis le 1er janvier 1999, TF1 SA comptabilise les droits de diffusion  
acquis et la production propre en stocks (traitement désormais identique à celui pratiqué dans les comptes 
consolidés), seules les parts de coproductions demeurent en immobilisations dans les comptes sociaux. En 
conséquence, les réformes et droits échus relatifs aux droits de diffusion et à la production interne sont reclassés 
de charges exceptionnelles en charges d’exploitation. 
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Comptes consolidés en Euros 
Compte de résultat consolidé 
 
 
(en milliers d’Euros) 1er sem. 1999 1er sem. 1998 12 mois - 1998 
    
Produits d’exploitation 928 659 850 473 1 662 284 
    
Recettes de Publicité 719 596 667 824 1 263 474 
dont    
TF1 703 042 647 954 1 226 604 
EUROSPORT 10 123 15 535 27 589 
AUTRES CHAINES THEMATIQUES ET DIVERS 6 431 4 335 9 281 
    
Recettes de la diversification 181 219 153 165 340 033 
Ventes de prestations techniques 15 465 15 689 28 246 
Divers 12 379 13 795 30 531 
    
    
Charges d’exploitation (733 386) (691 086) (1 442 939) 
    
Consommation de production externe (198 653) (176 286) (396 061) 
Variation du stock de production propre (377) (7 274) (17 909) 
Charges de personnel (102 977) (102 086) (211 515) 
Autres charges d’exploitation (396 831) (372 958) (743 116) 
Dotations aux amort. et aux provisions (nettes de reprises)    
  - amortissements (33 795) (28 527) (66 799) 
  - provisions (753) (3 955) (7 539) 
    
RÉSULTAT D’EXPLOITATION 195 273 159 387 219 345 
    
    
Produits financiers    
Charges financières 15 743 6 961 12 391 
 (5 663) (3 876) (4 030) 
RÉSULTAT FINANCIER 10 080 3 085 8 361 
    
RÉSULTAT COURANT 205 353 162 472 227 706 
    
Résultat exceptionnel 146 673 582 
    
Amortissement des écarts d’acquisition (1 887) (1 430) (1 683) 
    
Participation des salariés (6 072) (3 849) (6 132) 
    
Impôt sur les bénéfices (72 286) (60 328) (79 632) 
    
Quote-part des sociétés mises en équivalence (14 557) (15 765) (30 670) 
    
RÉSULTAT NET 110 697 81 773 110 171 
    
Part des minoritaires (214) (661) (1 047) 
    
RÉSULTAT NET PART DU GROUPE 110 483 81 112 109 124 
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Bilan consolidé 
 
 
ACTIF (en milliers d’Euros) 
 

 
 

Brut 

30.06.99 
Amortissements 

et provisions 

 
 

Net 

31.12.98 
 

Net 

30.06.98 
 

Net 
      
Immobilisations incorporelles 502 412 399 129 103 283 89 461 74 164 
      
Droits audiovisuels 496 396 393 667 102 729 88 981 73 837 
Autres immobilisations incorporelles 6 016 5 462 554 480 327 
      
Ecart d’acquisition 15 827 12 172 3 655 4 628 6 058 
      
Immobilisations corporelles 135 502 94 458 41 044 43 111 45 257 
      
Terrains 6 0 6 6 6 
Constructions 13 5 8 9 9 
Autres immobilisations corporelles 135 483 94 453 41 030 43 096 45 242 
      
Immobilisations financières 39 166 2 929 36 237 34 388 33 105 
      
Titres mis en équivalence 13 0 13 13 13 
Participations et créances rattachées 3 974 2 919 1 055 1 141 856 
Autres immobilisations financières 35 179 10 35 169 33 234 32 236 
      
ACTIF IMMOBILISE 692 907 508 688 184 219 171 588 158 584 
      
Programmes et droits de diffusion 544 884 66 023 478 861 455 866 461 231 
Matières premières et approvisionnements 8 544 3 312 5 232 5 810 5 045 
      
Créances clients et comptes rattachés 368 969 6 500 362 469 365 705 346 262 
Autres créances 275 329 4 171 271 158 243 392 255 076 
      
Disponibilités et valeurs mobilières de placement 187 144 0 187 144 170 228 87 293 
      
ACTIF CIRCULANT 1 384 870 80 006 1 304 864 1 241 001 1 154 907 
      
Comptes de régularisation et assimilés 53 329 0 53 329 43 382 42 244 
Impôts différés 31 253 0 31 253 31 915 27 764 
      
TOTAL DE L’ACTIF 2 162 359 588 694 1 573 665 1 487 886 1 383 499 
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PASSIF (en milliers d’Euros) 30.06.99 31.12.98 30.06.98 
    
Capital 32 014 32 014 32 014 
Ecart de réévaluation 4 681 4 681 4 681 
Réserves consolidées 355 735 316 566 318 639 
Résultat net  (part du groupe) 110 483 109 124 81 112 
    
Capitaux propres 502 913 462 385 436 446 
    
Intérêts minoritaires 1 430 2 413 2 005 
Subventions d’investissement 6 410 5 737 4 042 
Provisions pour risques et charges 82 950 74 932 46 281 
Impôts différés 62 240 57 153 60 009 
    
CAPITAUX PERMANENTS 655 943 602 620 548 783 
    
Emprunts et dettes financières (1) 23 805 17 513 15 809 
Fournisseurs et comptes rattachés 457 986 441 959 423 374 
Autres dettes 426 549 419 066 388 789 
    
DETTES 908 340 878 538 827 972 
    
Comptes de régularisation et assimilés 9 382 6 728 6 744 
    
TOTAL DU PASSIF 1 573 665 1 487 886 1 383 499 
    
(1) Dont concours bancaires courants 166 97 21 

 



Rapport d’activité TF1. 1er semestre 1999 17

Tableau de financement consolidé 
 
EN FLUX DE TRÉSORERIE (en milliers d’Euros) 30.06.99 31.12.98 30.06.98 
    
1 - OPERATIONS D’EXPLOITATION    
    
• Résultat net * 110 698 110 171 81 773 
    
• Amortissements et provisions 31 620 75 213 26 403 

- Immobilisation incorporelles 21 474 45 751 21 300 
- Immobilisation corporelles 8 279 14 806 7 431 
- Immobilisation financières 0 (38) 0 
- Charges à répartir 5 314 8 917 2 182 
- Ecart d’acquisition 1 887 1 683 1 430 
- Provisions risques et charges (5 334) 4 094 (5 940) 

    
• Subventions d’investissement rapportées au compte de résultat (1 805) (12 265) (7 275) 
• Charges à répartir (5 936) (8 688) (3 079) 
• Plus ou moins-values sur cessions d’immobilisations (644) 524 (433) 
• Variation des impôts différés** 5 749 1 014 6 634 
• Quote-part des sociétés mises en équivalence* 14 557 30 670 15 765 
    
Capacité d’autofinancement 154 239 196 639 119 788 
    
• Stocks** (22 417) (6 109) (12 735) 
• Créances d’exploitation** (33 642) (72 461) (68 730) 
• Dettes d’exploitation** 22 337 80 054 34 215 
• Avances nettes en provenance des tiers (120) 2 124 2 077 
    
Variation du besoin en fonds de roulement d’exploitation (33 842) 3 608 (45 173) 
    
TRÉSORERIE PROVENANT DE L' EXPLOITATION 120 397 200 247 74 615 
    
 2 - OPERATIONS D’INVESTISSEMENT    
    
• Acquisitions d’immobilisations incorporelles (35 495) (37 787) (16 551) 
• Acquisitions d’immobilisations corporelles (6 329) (10 183) (4 565) 
• Acquisitions de participations financières (900) (1 740) 0 
• Cessions d’immobilisations corporelles et incorporelles 1 059 18 967 17 671 
• Variations nettes des autres immobilisations financières (1 936) (31 912) (30 914) 
• Variation nette des dettes sur immobilisations 2 477 (2 797) (2 719) 
 (41 124) (65 452) (76 464) 
    
• Incidence des variations de périmètre et de change sur la trésorerie 58 646 2 273 2 203 
    
TRÉSORERIE AFFECTÉE AUX INVESTISSEMENTS 17 522 (63 179) (34 875) 
    
3 - OPERATIONS DE FINANCEMENT    
    
• Augmentation des capitaux propres 2 479 9 602 2 917 
• Variation nette des dettes financières (52 392) (20 107) 1 046 
• Dividendes mis en paiement (71 156) (53 199) (53 198) 
    
TRÉSORERIE RÉSULTANT DU FINANCEMENT (121 069) (63 704) (49 235) 
    
VARIATION GLOBALE DE LA TRÉSORERIE 16 850 73 364 (9 495) 
    
Trésorerie au début de l’exercice 170 131 96 767 96 767 
Variation de la trésorerie 16 850 73 364 (9 495) 
Trésorerie à la clôture de l’exercice 186 981 170 131 87 272 
* Le résultat net est désormais présenté après quote-part des sociétés mises en équivalence, faisant ainsi ressortir distinctement cette 

dernière. 
** Au 30/06/99 et au 31/12/98, la variation des impôts différés est intégrée dans la capacité d’autofinancement, alors qu’elle figurait 

antérieurement dans la variation des stocks, des créances et dettes d’exploitation. 
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Télévision Française 1 
Société anonyme au capital de 210 000 000 F – R.C.S. Paris B 326 300 159 

Courrier à adresser à TF1 : 1, quai du Point du Jour – 92656 Boulogne Cedex – France – Tél : (33) 1 41 41 12 34  
Siège social : 33, rue Vaugelas – 75015 Paris - France 

 
 
 
 
 
 
 

Contacts : 
Direction du Financement et des Relations Investisseurs 

Tél : 33 1 41 41 27 32, Fax : 33 1 41 41 29 10 
Internet : http://www.tf1.fr E-mail: comfi@tf1.fr 


